
Lescontratsd

'

assurance-vieévoluent. Desarbitrages
automatisés et desgarantiesenfaveurdesbénéficiaires
permettentdésormaisdesécuriser

et
d

'

optimiserles
investissementsenunitésdecompte . Tour

d

'

horizon.

ECHAUDES

parlessoubresautsdesnirsurlesunitésdecompte . Desoptions
marchésfinanciers

,

lesFrançaisd

'

arbitragesautomatisésdescontrats
fontmassivementconfianceaux

d

' assurance-viepermettent d

'

investir
fondseneuroset négligent lesavecprudence et desécuriser lesgains.

autressupports . Ainsi
,

surlesonze
premiersmoisde2010

,

surunmontanttotal
de133

,8

milliardsd

' eurosinvestisdansUnegestion
lescontratsd

'

assurance-vie
,

116
,4

mil-personnalisableliardsd

' eurossesontdirigésversles
fondseneurossécuritairescontreLescontratsmodernesoffrent

, pour la

17
,4

milliards d

'

eurosverslesunitésdeplupart ,

aumoinsdeuxoutroismodes
compte .

L

' encoursdescontrats
d

' assu-degestionautomatiques . Lesarbitrages
rance-vieestcomposé , aujourd

' hui
,

desedéclenchentenfonctiondes
para87%%defondseneuros et deseulementmètresquevousavezentrés

,

vous
per13%% d

' unitésdecompte .mettantdepersonnaliser votrecontratet

Pourtant
,

seulslesfondsactionssontdeluiattribuerdesobjectifsprécis.
susceptiblesd

'

apporterdesgainsconsé-Parmilesoptionsquisontgénéralement
quents . Depuisdécembredernier

,

lesproposéesparlescontratsd

'

assurancemarchésfinancierssemblentsevie
,

certainesontvocationà dynamiser
reprendre . Il estdoncintéressant dereve-lesperformances ,

d

' autresà lesprotéger.

?

Nosconseilspourbienprofiter
desarbitragesautomatisés

O Vérifiez la compatibilitédesdifférentes
optionsentreelles.
Denombreuxcontratsinterdisent le cumul
decertainesoptions . Parexemple ,

la

réallocation automatiquedel

'

épargnepeut
interdire lesversements programmésoules
rachatspartielsprogrammés . Ouencore

,

l

'

investissement progressifestsuspendu
encasdedemande d

'

avancesurle contrat.

@Choisissez
la périodicité la plusadaptée

(

hebdomadaire oumensuelle
)

et le montant
ou le pourcentage le plusappropriépour
déclencher lesopérationsd

'

arbitrages
automatiques.

Attention auxcoûtsdesarbitrages
automatisés quipeuventvarierde0 à 1 %% . Gare
auxcontratsprévoyant desfraisfixesou
forfaitaires . Payer50- pourmettreà l

'

abri
uneplus-valuede30- revient à perdre
20-.

O Contrôlez lesmontantsminimaux d

'

investissement!Certainscontratsne
permettentlesoptionsautomatiséesque
lorsquel

' unitédecompteenquestion
atteintunecertainevaleur . Parexemple ,

pas d

'

arbitragesurdesUCinférieurs
à

5000- oupasd

'

arbitraged

'

unmontant
inférieurà 1000

-.

Lesoptionsdynamiques

Il existedeuxprincipauxtypesd

'

options
dedynamisationautomatisées . La
premièreestla dynamisationdesintérêts
dufondseneurosverslesunitésde
compte :

unefoisparan
, généralement

aucoursdumoisdefévrieroumarsde
l

'

annéequisuit
,

lesgainsdégagésparle

fondseneurossontvolontairement
investisdansdessupports financiersplus
dynamiques.
L

' achatressort nomméainsiparle

contratCoralis
d

' AXAThéma permet
quant à luideprofiterd

'

unebaissedes
supportsUCpourenacquérirdesparts
enespérantquecessupportsvont
remonter.

Lesoptionssécuritaires

A
l

' inversedesprécédentes ,

cesoptions
mettentenplaceunemécaniquede
protectiondesperformances . Cesoptions
sontlesplusnombreuses

, puisqueleur
butestdepréserverquoiqu' il arrive
l

'

épargneduclient.

L

'

optioninvestissementprogressif
Egalementappeléelissagedes
investissements

,

cetteoptionest
,

à notreavis
,

cellequetouslescontratsdoiventoffrir.
Ellepermetdelisser l

'

investissementen
unitésdecompteenaplanissantau
maximumlesfluctuationsdesmarchés
financiers .Leversementinitialestd

' abord
investisurle fondseneuros

( parfoissur
unsupportmonétaire

) puisil
estarbitré

progressivementet sansfraisversles
supportsenunitésdecompte .

Malheureusement
,

lescontratsproposenttrop
souventcetteoptiondemanière
restrictive : l

' investissementprogressif n' est

permisquependantsixoudouzemois.
Enoutre

,

lesarbitragessefonttrop
souvent touslesmois

,

alorsqu' il est
beaucoupplusintéressant

,

dansdesmarchés
risqués ,

defairedesarbitragessurla
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durée la pluscourtepossible ,

autrement
dittouteslessemaines . Vouslimitez
ainsi

le risque , puisquevousachetez
davantage d

' unitésdecomptelorsque
leurcoursestbas.

Lasécurisationdesplus-values
Aveccetteoption ,

lesgains d

' unou
plusieurssupportsUCsontpassésversles
fondseneurospour y

êtremisen
sécurité . Unseuildeplus-valueminimum
peutêtrefixépourdéclencher l

'

opération . Ceseuilestsoitenvaleurabsolue
( parexemple ,

15 -

)

soitenpourcentage
( parexempleungain d

' aumoins 5 %%
)

,

pourchaquesupportenunitésde
compte.

L

'

optionstoploss
Ellemetenplace le désinvestissement
total

d

' unouplusieurssupportsen
unitésdecomptevers le fondseneuros

(

ou
versunsupportmonétaire

)

encasde

dépassementduseuildemoins-value
fixépourchaquesupportpar l

' assuré.
Leminimumdedéclenchement decet
arbitrageautomatiqueestgénéralement
de

5 %% . Selonlescontrats
,

l

'

assurépeut
modifiercemontantavecunpasde1 %%

oude 5 %% et desvaleursentières.
Ondistingue le stoplossrelatif et le stop
lossabsolu .Lestoplossabsoluse
calculeparsupportauprixoùvousavez
acquischaqueUCaudépart . Il

s' agitde
fixer la baissemaximalequevous
tolérez . Lestoplossrelatifparsupportse
calculeparrapport à

la plushautevaleur
atteintepar le fonds .

C'
estdonc la

plusfortebaissedemarchéquevous
acceptez.

Lecouloirdesperformances
Appeléeparcertainscontrats le corridor
ou le canaldeperformances ,

cetteoption
cumulelesseuilsdeplus-values et de
moins-valuesentrelesquelslesperfor

mancesdesUCpeuventfluctuer . Elle
combineà

la fois la sécurisationdes
plus-values et la limitationdes
moinsvalues.

Letopindexé
Egalementappeléeprisedebénéficepar
le contratNortia II deNortia

,

cette
optionpermetdeconcrétiser
automatiquement la vente d

' unelignedèsqu'un
niveaudevalorisationfixéestatteint.
Sonoriginalitérésidedans la possibilité
d

' indexer le niveaufixéinitialement
,

Lesoptionsconcernant
l

' allocation d

' actifs

Celles-cipermettentdemettre à platles
évolutionsdemarchépropres à chacun
dessupports . Supposonsquevousayez
choisiunerépartition70%%actions

et

30%%obligations . Si le marchéactions
montede30%% et quelesobligations .9.
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L

'

optiondustoplossavecretour
,

unformidableinstrument

L

'

avisdeGrégoryTeyssier ,

l

'

undesquatreassociés
ducabinetNovalfi.

«

L

'

optiondestoplossavecretourproposéepar
Skandia estunexcellentoutils' il

estutilisé à bonescient
pour la gestiondecertains typesdefonds

,

notamment
lesémergents et lescommodities

,

ou l

'

onvase
retrouveravecdefortesvolatilités . A titrepersonnel , pour
mesclients

,

je

surveillaisdéjàlesmoyennesmobiles.
LevraitourdeforcedeSkandia a été d

'

industrialiser
le processus . C' estuneréelleinnovation . Nous l

'

utilisonspourdespochesdéterminées et descontrats
identifiés . Mieuxvautnepasmettredesstoplossavec
desseuilstropimportantscar

,

même si le mécanisme
sedéclencheplussouvent

,

la performanceenest
améliorée . Quantaucoûtdecetteoption ,

il
estde 0 ,20%%

dessommessurveillées et lesfrais d

'

arbitragespour
l

' aller-retoursontde 0 ,50%%dessommesarbitrées.
GrégoryTeyssierestresponsabledupôleFinance.
Novalfidisposede250millions d

'

euros d

'

actifs et est111 . Wien ' 1.1
basé à Aix-en-Provence .GregoryTeyssler
www.novalfi.com.

Lescontratsproposent
désormaisdesgaranties
pourprotéger le

bénéficiaire
desmoins-valueséventuelles.

"""nebougentpas ,

votreallocationsera
déformée et ellepassera à 91%% d

'

actions
,

lesobligationsnereprésentant plus
que 9

%% . Or la répartitionquevousavez
choisieouquevotreconseillervous a

proposéeenconformitéavecvotrebilan
patrimonialdoitêtrerespectée . Votre
profilderisqueseramaintenu

, malgré
lesévolutionsdesmarchés.

L

'

optionrééquilibrage
Ellepermet le rééchelonnement d

' un
certainnombredesupports ,

soitsur la

base d

' unerépartitionprédéfiniepar le

souscripteur ,

soitsur la basede l

'

allocation initiale . Cetteopérationpeutêtre
effectuéeautomatiquementpar l

'

assureurselondespériodicités allant d

' une

foisparan à unefoisparmois.
Cesoptionsdeviennentdeplusenplus
sophistiquées .

Ainsi
,

Skandia a lancé
,

à

l

' occasiondusalonPatrimonia
,

une
nouvelleoption d

'

arbitrage
programmée :

l

' arrêtdesmoins-valuesrelatives
avecretourautomatiquesurlesmarchés.
Cetteinnovationavaitdéjàétémiseen
placeparNortiasurcertainsdeses
contrats.

" ChezNortia
,

l

'

arbitrageprogressif

combiné
(

APC
)

estunsystèmede
gestionautomatisédont le butestdetirer
partiautomatiquement desfluctuations
demarché . Il estdit « combiné »

,

car il

prévoit à la foisdesarbitrages à la hausse
et desarbitrages à la baisse . Lesimple
écrêtagedesplus-values répondcertes

à unsoucidesécurisation
,

maisauprix
d

' uneperformancemoindrepuisque l

' on
seprivedesperformancesfuturessur la

partiesécurisée . Pouroptimiser la

gestion
,

l

'

écrêtageestdonccouplé à un
réinvestissement à la baissequiaméliore la

performanceendiminuant le risque et

enpréservantdans le temps l

'

équilibre
initialduportefeuille.

L

'

arbitrageestégalement « progressif »

car l

' onconsidèrequeplusunephasede
hausse

(

oudebaisse
)

dure et est
importante

, plus la probabilitéderetournement
estélevée . Ainsi

,

onarbitreradeplusen
plusaufur et à mesureque la tendance

persiste.
Lesopérations d

'

arbitragesont
exécutées le deuxièmeou le troisièmejour
ouvré

( pour l

' assureur
)

,

suivant le

calculdeplusoumoins-value.
Lesouscripteurpeutdemander l

'

interruption decemécanisme à toutmoment
,

avecprise d

' effetdès le
moissuivant si

la demandeparvientchez l

' assureur
avant

le
15dumois

(

le deuxièmemois
quisuitdans le cascontraire

).

L

' APCestdisponiblesurlescontrats
Panthéa et NortiaCapi +

.

" ChezSkandia
,

l

'

approcheestlégère

mentdifférente . « Lesoptions d

'

arbitrages d

' arrêtdesmoins-values ont
démontréleurefficacitépendant la crise
pourlimiterlespertesfinancières ,

mais
ellesnepermettaientpaspourautantde
tirerpleinementpartiede la volatilité
desmarchés et d

'

unéventuel rebond.
C'

estpourquoiSkandia a conçuune
nouvelleoptiondisponibleauseinde
soncontratphareSkandiaArchipel »

,

préciseMathieuBerthaud
, responsable

dudéveloppementproduits.
Cetteoptionsedécomposeentrois
phases :

1
.

L

'

arbitragedesmoins-values
relatives

:
ellepermetdedéclencherle

désinvestissement total d

'

unsupportdont la

baisse a franchiunseuildemoins-value
préalablementdéfinipar le souscripteur ,

sur la baseduplushautniveaude
valorisationdusupportatteint.
2 . Unepériode d

' observation
, pendant

laquellelessommessontinvestiessur
unsupporttransitoiresélectionné

(

fonds
eneurosoufondsmonétaire

)

.

Parallèlement
,

Skandiavaalorsobserver
quotidiennement lesvalorisationsdufonds
source

,

afindedéterminer la datede
retoursurlesmarchés.

3
. Leretourautomatiquesurles

marchés
: chaquejour ,

Skandiava
comparerlesmoyennesmobilessurdixjours

et surcinquantejoursdufondssource
,

Dèsque la moyennemobilesurdixjours
(

tendance à courtterme
)

croise à la

hausse la moyennemobilesurcinquante
jours (

tendance à longterme
)

,

les
sommessontréinvesties
automatiquement sur le support d

'

origine.
Prenons l

'

exempledufondsCarmignac
Emergents . Sanscemécanisme

,

il a

réalisé - 4 %%paranen2001 et 2002 .
Avec

cemécanisme
,

il auraitatteint + 13%%

paransur
la

mêmepériode.
Autreexempletoujoursaveccefonds

à

uneautrepériode : Sanscemécanisme
,

CarmignacEmergents a réalisé - 14%%

paranen2008 et 2009 .Avecce
mécanisme

,

le fondsauraitatteint + 16
,8

%%

paransur la mêmepériode.

ripmeDes

garanties
seprémunirur

Lesmultisupportsmodernesproposent
desgarantiesquipermettront ,

encasde
décèsde l

'

assuré
,

deprotégerses
bénéficiairesdeséventuellesmoins-values
survenuesentre l

' investissement"""

N° et date de parution : 733 - 01/02/2011
Diffusion : 18300
Périodicité : Mensuel
InvConseil_733_8_6.pdf
Site Web : http://www.investissementconseils.com/

Page : 10
Taille : 95 %
1626 cm2

Copyright (Investissement Conseils)
Reproduction interdite sans autorisation

3 / 4

Skandia France - Skandia RP Hebdo

http://www.investissementconseils.com/


Lesoptionsautomatisées
serévèlentparticulièrement
utilesenpériodedeforte
volatilitédesmarchés.

"""
et le décèsde l

' assuré .Ainsi
,

les
bénéficiaires désignéspourront
percevoirunesommeminimaleenfonction
de la garantiechoisie . D

' autres
garanties

,

bienqueplusrares
,

ontpour
objectifdeprotéger l

'

assurélui-même.

Unesécuritépour
lesbénéficiaires

Supposonsunassuréâgéde55ansqui
effectueunversementde100000 -

entièrement investisursoncontrat d

'

assurance-vie . Neufansplustard
, âgéde

64ans
,

il décèdealorsquesonépargne
atteint120000 -

. Examinons les
conséquences dechacunedesgaranties (

voir
aussi le tableauci-contre

).

Lagarantieplancher
Lesbénéficiaires separtagerontalors

la

somme la plusélevéeentre
,

d

' unepart ,

le montanttotalinvesti
(

100000 -

)

et
le

montantde l

'

épargneaumomentdu
décès

(

120000 -

)

. Cesontdoncces
120000 - quiserontretenus.

Lagarantieplancher
revaloriséeouindexée
Lacomparaison s' effectueentre

,

d

'

une

part ,

le montanttotalinvestirevalorisé
chaqueannéeselon la clausede
revalorisation

( supposonsque la revalorisation
aitétéfaitesurle tauxannuelde
rémunérationdulivretA et quecemontant
représenteaujourdudécès117000 -

)

et

,

d

'

autrepart ,

le montantde l

'

épargne
aumomentdudécès

,

soit120000 -

. Les
bénéficiairessepartagerontdonc la

sommede120000 -.

Lagarantiemajoréede50%%

Lesbénéficiairessepartageront la

somme la plusélevéeentre
,

d

'

unepart ,

le montanttotalinvestimajoréde50%%

(

soit150000 -

)

et le montantde
l

'

épargneaumomentdudécès
(

120000 -

)

. Lemontantretenuseradonc
150000 -.

Lagarantiecliquet
C'

est
la valeurmaximalede l

'

épargne
atteintedepuis l

'

origineducontrat à une

Tableausimplifiédesgarantiesproposées

Vosnanties
Plancher

Plancherrevaloriséeou indexée

Garantiemajoréede50%%

Garantiecliquet

Temporaire décès

Globale

Proportionnelle

findemois
(

oudetrimestre
,

selon le

contrat
) quiestpriseencompte ,

soit
135000 - .Ici

,

elleestsupérieureau
montantde l

'

épargneaumomentdu
décès

(

120000 -

)

.

C'

estdonccette
sommede135000 - quiseraversée.

Lagarantieglobale
ouproportionnelle
Lesbénéficiairesrecevront la somme la

plusélevéeentre
,

d

'

unepart ,

le montant
descapitauxgarantis ( parexemple ,

180000 -

)

et

,

d

' autrepart ,

le montant
de l

'

épargneaumomentdudécès
(

toujours120000 -

)

. Cesontdoncces
180000 - quiserontretenus.

Vérifiezlesplafonds!

Certainsmultisupportsproposent
égalementunegarantieuniquementencas
dedécèsaccidentel .

Parexemple ,

le

contratFinavéoaccordeaux
bénéficiaires

,

encasdedécèsparaccidentde
l

'

assuréavantsonsoixante-cinquième
anniversaire

,

uncapitalquiseraau
minimumégalaucumuldesversementsnets
effectués.
Dans le contratFinavéo , cettegarantie
estgratuite et inclusequelquesoit le

modedegestionlibreoupersonnalisée.
Enrevanche

,

elleestinapplicable
lorsque l

' unedesgarantiesoptionnelles
a étéretenuepar l

'

assuré.
Dans le cadredesgarantiesoptionnelles
oude la garantieaccidentelle

,

le capital
sousrisque (

c' est-à-dire la différence
positiveentre le cumuldesversements
netsinvestis et la valeurde l

'

épargne à

cettedate
)

estlimité à unmontant
maximal . Cemontantestrarement inférieur
à 1 millionou 1

,5

million d

'

eurosdans
lescontrats . Toutefois

,

dans le cadredes

garantiesaccidentelles
,

le capitalest
souventbeaucoupplusfaible . Ainsi

,

chez
Finavéo

,

le capitalsousrisqueestpla

te minimumverséauxbénéficiaires

100%%de l

'

investissement

100%% +
x %%de l

' investissement

100%% + 50%%de l

'

investissement

Plushautevaleurhistoriqueatteinte

x
%%enplusde l

'

épargne

Librechoixdescapitauxgarantis
x fois l

'

épargne

fonné à 400000 - parassurépour l

'

ensemble desescontratsbénéficiant
decettegarantie et souscritsauprès
de l

' assureur.

Uneprotectionpourlesassurés

Bienqu' ellessoientplusrares
,

il existe
aussidesgarantiesdeprévoyanceen
faveurde l

'

assuré
,

destinées
à

l

' aider à

fairefaceauxaléasde la vie . Il s' agit ,

parexemple ,

desgarantiesaccidentelles
ou « toutescauses »

(

accidentou
maladie

)

. Dans le casoù
l

'

assuréestvictime
d

' uneincapacitéconduisant
à

unarrêt
detravail

,

oubien d

'

uneinvalidité
entraînantuneperte d

' autonomieouune
dépendance ,

il reçoituncapitalouune
rente.

(

Tirer le meilleur
partidesoutils

Pourquevotrestratégie d

' investissement
s' inscrivedans la durée

,

utilisezau
mieux lesoptions d

'

arbitrages
automatiques quivoussontproposées . Sachez
quecesoptionsseretrouventsurde
nombreuxcontrats d

'

assurance-vie
,

mais
aussisurdescontratsdecapitalisation
accessiblesounonauPEAassurance.

Aujourd
'

hui
,

lesCGPIdoiventfaireface
deplusenplusrapidement à des
demandes d

'

arbitragesenpériodede
fortevolatilitédesmarchés et

,

avecdes
rendements desfondseneurosdirigés à

la baisse
,

lesoptionsautomatisées sont
debonsoutils.
Enfin

,

n' oubliezpas l

' utilitédes
garantiesenfaveurdesbénéficiairesoude
l

' assuré lui-même
, quiapportentaux

contratsdeplacementunvéritableaspect
deprévoyance . ?

BernardLeCourt
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